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l. Wstep

Miasto stoteczne Warszawa jako emitent papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na krajowym rynku
regulowanym wypetnia obowigzki informacyjne zgodnie z:
1) rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie

naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie MAR) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,

2) ustawag z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,

3) rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw, uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim,

4) regulacjami obowigzujgcymi na gietdowym rynku rownolegtym prowadzonym przez GPW w Warszawie S.A.

i pozagietdowym rynku regulowanym prowadzonym przez BondSpot S.A.

I.1. Oswiadczenia Prezydenta Miasta Stotecznego Warszawy

Miasto stoteczne Warszawa (,,m.st. Warszawa”, ,,Emitent”) zapewnia, iz zgodnie z najlepszg wiedzg, po dopetnieniu
starannosci w celu weryfikacji tego zapewnienia, sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia 2022 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Emitenta

oraz jego wynik finansowy.

Emitent zapewnia, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten, oraz niezalezni biegli rewidenci,
dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym

rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Wszystkie odniesienia w niniejszym dokumencie do ,,PLN” lub ,ztoty” oznaczajg walute Rzeczypospolitej Polskie;j.
Wszelkie odniesienia w Raporcie rocznym do przepisu prawa nalezy interpretowac jako odniesienia do tresci tego
przepisu z kazdorazowymi zmianami lub, w razie jego uchylenia lub utraty mocy obowigzujgcej, do przepisu, ktéry go
uchylit albo, ktéry reguluje zasadniczo takg samg materie, jak przepis uchylony.

Raport roczny Emitenta za rok 2022 winien by¢ czytany z:
1) jednostkowym sprawozdaniem z wykonania budzetu m.st. Warszawy za rok 2022 oraz za rok 2021,
2) sprawozdaniami okresowymi,

3) informacjami i dokumentami opublikowanymi na stronie internetowej m.st. Warszawy www.bip.warszawa.pl

lub podanymi w innej formie do publicznej wiadomosci.
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ll. Dokonania Emitenta i perspektywy rozwoju

Zgodnie z art. 37 ust. 1 pkt 2 ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. (Dz.U. z 2022 r. poz. 1634,

z pozn. zm.) sprawozdanie z wykonania budzetu m.st. Warszawy zostato opublikowane na stronie Biuletynu
Informacji Publicznej miasta stotecznego Warszawy pod adresem:
https://bip.warszawa.pl/Menu_przedmiotowe/budzet polityka finansowa v2/wykonanie budzetu/2022/Sprawozda

nie z wykonania budzetu/Kompendium/default.htm

Rada Miasta Stotecznego Warszawy uchwatg nr LXXXII1/2721/2023 w dniu 22 czerwca 2023 r. udzielita Prezydentowi
Miasta Stotecznego Warszawy absolutorium z tytutu wykonania budzetu za 2022 rok.

Rada Miasta Stotecznego Warszawy uchwatg nr LXXXI11/2719/2023 w dniu 22 czerwca 2023 r. udzielita rowniez

wotum zaufania Prezydentowi Miasta Stotecznego Warszawy z tytutu rozpatrzenia Raportu o stanie miasta.

Budzet miasta stotecznego Warszawy za rok 2022 zamknat sie dodatnim wynikiem finansowym, rozumianym jako
réznica miedzy uzyskanymi dochodami i poniesionymi wydatkami, w kwocie 496,6 min zt, wobec planowanego

deficytu na poziomie 1 169,3 min zi.

Dodatni wynik budzetu osiggnieto dzieki przekazaniu z budzetu panstwa w czwartym kwartale 2022 r. kwoty

851,9 min zi, stanowigcej przyspieszong (z 2023 r. na 2022 r.) czesciowg rekompensate z tytutu ubytku dochodéw
budzetu m.st. Warszawy z udziatu w podatku dochodowym od osdb fizycznych (PIT) w 2023 r. na skutek zmian
podatkowych wdrozonych w ramach programu Polski tad.

Zrealizowane dochody w wysokosci 21 653,2 min zt byty wyzsze od planu o 591,5 min zt (102,8% planu). W stosunku
do 2021 r. dochody w 2022 r. byty wyzsze o0 0,3%, tj. o kwote 58,4 min zt.

Jednoczesnie w 2022 r. m.st. Warszawa poniosto wydatki w wysokosci 21 156,5 mln zt, co oznacza wykonanie na
poziomie 95,2% planu, tj. o kwote 1 074,5 min zt ponizej planu. W stosunku do 2021 r. wydatki byty wyzsze o 4,3%,
tj. 0 871,1 min zt.

Na zmiane wysokosci dochoddw i wydatkéw w 2022 r. w poréwnaniu z 2021 r. wptyw miaty m.in. takie czynniki jak:
spadek dotacji z budzetu panstwa na realizacje programu ,Rodzina 500 plus” (w zwigzku z przekazaniem od

1 czerwca 2022 r. obstugi tego programu do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych), pomoc obywatelom Ukrainy

w zwigzku z konfliktem zbrojnym majgcym miejsce na terytorium tego Panstwa oraz przekazana z budzetu panstwa

w czwartym kwartale 2022 r. rekompensaty z tytutu ubytku dochodéw budzetu m.st. Warszawy.

Wydatki biezace zostaty zrealizowane w kwocie 18 874,2 min zt, co oznacza wykonanie na poziomie 95,9% planu,

tj. o kwote 812,4 min zt ponizej planu. W stosunku do 2021 r. wydatki biezgce byty wyzsze o0 3,1%, tj. 0 575,9 min zt.

Najwyzsze wydatki biezgce w 2022 r. poniesione zostaty w nastepujacych sferach:
e Edukacja -5 664 min zi;

e Transport i komunikacja — 3 606 min zt;

e Ochrona zdrowia i pomoc spoteczna — 2 819 min zt;

e Finanseirdzine rozliczenia - 1 510 min zt.

Wydatki majgtkowe osiggnety kwote 2 282,3 min zt i byty nizsze od planowanych o kwote 262,2 min zt (89,7% planu).
W stosunku do 2021 r. wydatki majatkowe byty wyzisze o 14,9%, tj. 0 295,2 min zt.

Zrealizowane wydatki majgtkowe obejmowaty finansowanie inwestycji i wydatki kapitalowe. Na inwestycje
realizowane na poziomie ogdélnomiejskim wydatkowano srodki w wysokosci 1 277,6 min zt, natomiast inwestycje

dzielnic wyniosty 437,9 min zt, pozostate wydatki majgtkowe — 566,8 min zt. Wartos¢ projektow inwestycyjnych
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wspoétfinansowanych z budzetu Unii Europejskiej wyniosta 673,7 min zt. Dofinansowanie unijne do projektow

inwestycyjnych w 2022 r. wyniosto 432,1 min zt.
Najwieksze wydatki majgtkowe poniesione w 2022 roku:

549,2 min zt Projekt i budowa Il linii metra

246,0 min zt Dokapitalizowanie spétki Tramwaje Warszawskie Sp. z 0.0.

100,0 min zt Whiesienie wktadéw do spétki Miejskie Zaktady Autobusowe Sp. z 0.0.

81,6 min zt Budowa Muzeum Sztuki Nowoczesnej

Whiesienie wktadéw do spétki Miejskie Przedsiebiorstwo Realizacji Inwestycji
66,5 min zt Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg zadania ,,Zakupy inwestycyjne zwigzane
z modernizacjg i rozbudowa Szpitala Bielariskiego”

Whiesienie wktadéw do spétki Miejskie Przedsiebiorstwo Realizacji Inwestycji
50,0 min zt Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg zadania ,,Modernizacja i rozbudowa
Szpitala Bielanskiego”

49,9 min zt Modernizacja ciggu ulic Marsa — Zotnierska odc. wezta Marsa — granica miasta

47,0 min zt Whiesienie wktadéw do spétki Szpital Czerniakowski Sp. z 0.0.

38,5 min zt Rozbudowa wiaduktéw w ciggu Trasy tazienkowskiej przy Agrykoli

27,8 min zt Przebudowa ul. Kondratowicza

25,6 min zt Modernizacja kottowni

24,9 min zt Budowa ktadki pieszo-rowerowej nad Wista

24.8 min zt Rozwdj i uporzgdkowanie terendw zieleni wraz z elementami rekreacyjnymi na

terenie Pola Mokotowskiego

23,3 min zt Wykup nieruchomosci do zasobu m.st. Warszawy

Zadtuzenie m.st. Warszawy na koniec 2022 r. wyniosto 5 271,9 min zt, w tym z tytutu zaciggnietych kredytow

i pozyczek 4 771,9 min zt, wyemitowanych obligacji 499,4 min zt oraz z tytutu zobowigzan wymagalnych 0,6 min zt.
W 2022 r. zgodnie z harmonogramem nastgpita sptata zobowigzan w wyniku czego zadtuzenie ulegto zmniejszeniu
0 539,2 miIn zt w stosunku do stanu na koniec 2021 r. (5 811,1 min zf).

Na koniec 2022 r. poziom zadtuzenia w relacji do dochodéw ogétem wynidst 24,4%.

W 2022 r. spetniono ustawowe reguty ostroznosciowe! odnoszace sie do limitu wydatkéw biezgcych, limitu spfat

zadtuzenia wraz z odsetkami oraz wydatkéw zwigzanych z udzielonymi poreczeniami i gwarancjami.

Perspektywy rozwoju miasta stotecznego Warszawy w najblizszym czasie zostaty okreslone w budzecie na 2023 rok
przyjetym uchwatg nr LXXIV/2455/2022 Rady m.st. Warszawy z 15 grudnia 2022 r. z pézn. zm. oraz

w Wieloletniej Prognozie Finansowej na lata 2023-2050 przyjetej uchwatg nr LXXIV/2454/2022 Rady m.st. Warszawy
z 15 grudnia 2022 r. z p6zn. zm.

L Art. 242 i 243 ustawy z 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych.

5/23



RAPORT ROCZNY EMITENTA ZA ROK 2022

Wieloletnia Prognoza Finansowa jako instrument zarzgdzania finansami m.st. Warszawy oraz jako dokument
strategiczny stuzy ocenie dtugoterminowego potencjatu m.st. Warszawy, ocenie jej sytuacji finansowej i zdolnosci
kredytowej oraz podnosi poziom transparentnosci, przejrzystosci i jawnosci finanséw Miasta.

Przy konstruowaniu Wieloletniej Prognozy Finansowej m.st. Warszawy edycji 2023-2050 zatozono, iz realizacja
budzetu m.st. Warszawy w roku 2023, podobnie jak miato to miejsce w roku 2022, odbywa¢ sie bedzie w warunkach
wysokiej niepewnosci odnosnie do czynnikéw wptywajgcych na finanse Miasta, w szczegdlnosci w zakresie
oczekiwanego ostabienia koniunktury gospodarczej oraz rozwoju zjawisk inflacyjnych. Scenariusz ryzyka niestabilnosci
otoczenia makroekonomicznego zdeterminowat takze konserwatyzm przy konstruowaniu parametréw budzetowych

WPF 2023-2050 w dfuzszym horyzoncie czasowym.

Sytuacja geopolityczna zwigzana z konfliktem zbrojnym toczonym na terytorium Ukrainy, poza skutkami
gospodarczymi oddziatuje wprost na budzet Miasta w zwigzku z pomocg udzielang obywatelom Ukrainy
przebywajgcym na terenie Warszawy.

Od poczatku inwazji zbrojnej Rosji na Ukraine samorzad m.st. Warszawy mierzy sie z nowymi wyzwaniami zwigzanymi
z naptywem do Miasta duzej fali migracji obywateli Ukrainy w poszukiwaniu w MieScie schronienia i pomocy.
Przektada sie to na budzet Miasta poprzez zwiekszone wydatki biezgce w zwigzku z zapewnieniem infrastruktury
miejskiej i ustug miejskich dla oséb z Ukrainy w tych obszarach. W 2022 r. wydatkowano na ten cel kwote

555,5 min zt, z czego zadania na kwote 70,8 min zostaty sfinansowane ze srodkéw wtasnych Miasta. taczne
zaplanowane na 2023 r. wydatki biezgce m.st. Warszawy na wsparcie ludnosci Ukrainy (z uwzglednieniem rezerwy)

planowane sg na poziomie 326,0 min zt (w tym zadania finansowane ze srodkdw wtasnych 149,2 min zt).

Utrzymujacy sie wysoki poziom inflacji wywotuje presje na wydatki Miasta we wszystkich obszarach dziatalnosci,
zaréwno w obszarze zadan biezgcych, jak i w zakresie inwestycyjnym, a niepewnos¢ odnosnie do dalszego rozwoju

procesow inflacyjnych, znacznie zwieksza ryzyko realizacji budzetu Miasta w 2023 r.

Na skutek zmian legislacyjnych objetych programem Polski tad dochody m.st. Warszawy pochodzace z gtéwnego
zrédta wptywow wiasnych, tj. z udziatu w podatku dochodowym od osdb fizycznych (PIT), powiekszone

o rekompensate w latach 2022-2023, ulegajg bezwzglednemu obnizeniu w stosunku do poziomu zrealizowanych
dochoddéw w 2021 r., przy prognozowanej przez Ministerstwo Finanséw na te lata skumulowanej inflacji na poziomie
24,6%.

Zasady funkcjonowania programu Polski tad negatywnie wptywajg na dochody m.st. Warszawy, co przektada sie na
obnizenie ustawowych limitdw obstugi dtugu juz od 2022 r. i ogranicza tym samym potencjat Miasta w zakresie
zaciggania zobowigzan. Przewiduje sie, ze w wyniku wprowadzonych zmian dochody m.st. Warszawy w okresie 10 lat

obejmujgcym lata 2022-2031 beda nizsze o 18 797 min zt.

Jednoczesnie z ograniczeniem dochodéw Warszawy z PIT, po stronie wydatkowej poza wzrostem wydatkéw biezgcych
wynikajgcych z czynnikéw inflacyjnych (energia, wydatki na wynagrodzenia) rosnie tez wptata do budzetu panstwa
z tytutu tzw. Janosikowego a z uwagi na sytuacje rynkowg i wzrost stop procentowych znaczgco wyzsze w poréwnaniu

z latami poprzednimi bedg tez koszty obstugi dtugu.

Na 2023 r. zaplanowano dochody w kwocie 20 351,9 min zt, co przy wzroscie planowanych wydatkéw na poziomie

25 436,8 min zt daje ujemny wynik w wysokosci 5 084,9 min zt.

Na 2023 r. zaplanowano sptate zobowigzan w kwocie 215,9 min zt wynikajacych z zaciggnietych w latach poprzednich

zobowigzan dtuznych.

Planowany na 2023 r. ujemny wynik budzetu oraz sptata dtugu zostang sfinansowane przychodami pochodzgcymi
z tzw. wolnych srodkéw w kwocie 1 427,0 min zt, przelewdéw z rachunkdéw lokat zatozonych w 2022 r. w kwocie
2 200,0 min zt, niewykorzystanych srodkéw pienieznych na rachunku biezgcym budzetu w kwocie 133,3 min zt oraz
z planowanych do zaciggniecia zobowigzan dtuznych na kwote 1 540,5 min zt.
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Planowane na 2023 r. wydatki biezace wyniosg 21 068,5 mln zt, co oznacza wzrost wzgledem wykonanych wydatkéw
biezgcych w 2022 r. 0 2 194,3 min zt.

Najwyzsze wydatki biezgce w 2023 r. poniesione zostang w nastepujgcych sferach:

e Edukacja-5992 min zt;

e Transport i komunikacja - 4 685 min zt;

e Finanse i rozne rozliczenia — 2 242 min zt (w tym tzw. Janosikowe 1 429,8 min zt);

e Gospodarka komunalna i ochrona srodowiska - 1 779 min zt.

Wydatki majatkowe zaplanowano na 2023 r. w kwocie 4 368,3 min zt, w tym uwzgledniono $rodki na
dokapitalizowanie spotek Miasta oraz dotacje celowg na zakup srodkdéw transportu dla Komendy Stotecznej Policji.
Wartosc¢ projektow inwestycyjnych wspétfinansowanych z budzetu Unii Europejskiej w 2023 r. ksztattuje sie na
poziomie 747,5 min zt, w tym dochody z tytutu dofinansowania unijnego w wysokosci 476,4 min zt.

Planowane do poniesienia w 2023 r. wydatki inwestycyjne obejmujg m.in.:

695,4 min zt Projekt i budowa Il linii metra
250,0 min zt Dokapitalizowanie spétki Tramwaje Warszawskie Sp. z 0.0.
130,5 min zt Budowa Muzeum Sztuki Nowoczesne;j
Ptatnosc z tytutu refundacji wydatkédw na zakup taboru na potrzeby projektu
120,0 min zt »,Budowa Il linii metra, wraz z infrastrukturg towarzyszacg i zakupem
taboru - etap II"
Nabycie naktadéw poniesionych przez dzierzawce na nieruchomosci
114,6 min zt ]
przy ul. Stawki 40
60,0 min zt Budowa ktadki pieszo-rowerowej nad Wista
572 min 2t Ptatnos¢ z tytutu refundacji wydatkdw na zakup taboru na potrzeby projektu
,2minz
,Budowa Il linii metra wraz z zakupem taboru — etap IIl”
56,0 min zi Budowa kompleksu o$wiatowego przy ul. Swiderskiej w Warszawie
48,3 min zt Rozbudowa wiaduktéw w ciggu Trasy tazienkowskiej przy Agrykoli
48,3 min zt Budowa zespotu szkolno-przedszkolnego w rejonie ul. Hennela
45,1 min zt Modernizacja kottowni
Whiesienie wktadéw do spdtek TBS w zwigzku z realizacjg budownictwa
43,8 min zt . o
spotecznego i programu rewitalizacji
Budowa drugiego pawilonu medycznego na terenie Zaktadu Opiekuriczo
38,6 min zt Leczniczego w Warszawie przy ul. Mehoffera 72/74 wraz z wyposazeniem
i zagospodarowaniem terenu
Budowa skrzyzowania ul. Przyczétkowej z ul. A. Branickiego i ul. Z. Vogla wraz z
32,3 min zt

uzupetnieniem ciggu pieszo-rowerowego w ul. Z. Vogla
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Biorgc pod uwage istotnie trwale ograniczony potencjat dochodowy m.st. Warszawy oraz powyzsze zagrozenia
budzetowe, utrzymanie realnego poziomu wydatkow budzetowych m.st. Warszawy bedzie wyzwaniem, tak

w 2023 r., jak i w latach kolejnych.

Konieczny bedzie powrdt do generowania nadwyzek operacyjnych, z przejsciowym wystgpieniem deficytu

operacyjnego w latach 2024-2026.

W zakresie programu kredytowego przewiduje sie pozyskanie w latach 2023-2027 srodkéw dtuznych w tgcznej
wysokosci 7 370,6 min zt, z tego w 2023 r. kwoty 1 540,5 min zt.
Jednoczesnie do 2027 r. planowana jest sptata dtugu w tgcznej kwocie 1 768,6 min zt. Tym samym dtug w ujeciu netto

do 2027 r. zostanie zwiekszony o 5 602,0 min zt i wyniesie 10 868,5 miIn zt.

W Wieloletniej Prognozie Finansowej 2023-2050 dla pierwszych czterech lat prognozy, tj. lat 2023-2026, zaktada sie
wystgpienie ujemnego wyniku budzetowego, zwigzanego gtéwnie z wysokimi naktadami inwestycyjnymi oraz
okresem adaptacji do negatywnych dla dochoddéw Miasta skutkédw programu Polski tad, natomiast poczawszy od
2027 r., przewiduje sie uzyskiwanie nadwyzek dochodéw nad wydatkami. Generowane nadwyzki przeznaczone
zostang na sptate zobowigzan zaciggnietych do roku 2014 i w latach 2020-2021 oraz planowanych do zaciggniecia

w latach 2023-2027.

Zaktada sie sukcesywng spfate dotychczasowego i przewidywanego do zaciggniecia dtugu, az do jego catkowitej
redukcji w perspektywie 2050 r.

Waznym aspektem polityki budzetowej m.st. Warszawy w 2023 r. i w nastepnych latach bedzie kontynuacja procesu
optymalizacji zaleznych lub czesciowo zaleznych od Miasta czynnikéw ksztattujgcych dochody niepodatkowe

i podatkowe oraz poszukiwanie mozliwosci zwiekszania aktualnych zrédet dochodéw przy wykorzystaniu narzedzi,
jakie dajg przepisy, w tym regulacje zawarte w ustawie o dochodach jednostek samorzadu terytorialnego.

Istotne bedzie takze poszukiwanie i wykorzystywanie alternatywnych sposobdw realizacji zadan publicznych,

np. w formie partnerstwa publiczno — prywatnego.

Istotnym elementem dziatan podejmowanych w kierunku wzrostu efektywnosci wydatkowanych srodkéw, bedzie
dalszy rozwdj budzetowania zadaniowego, wzmocnienia kontroli zarzadczej i audytu wewnetrznego,
z wykorzystaniem miernikéw oceny efektéw dziatalnosci stanowigcych zobiektywizowane narzedzia pomiaru stopnia

realizacji celéw i zadan.

Kontynuowane bedg dziatania oszczednosciowe i racjonalizujgce wydatki biezgce z wykorzystaniem efektu skali, takie
jak: wspdlne zakupy materiatéw biurowych, wspdlne ubezpieczenie mienia Warszawy, jak tez dziatanie Warszawskiej
Grupy Zakupowej dotyczgce zakupu energii elektrycznej na potrzeby jednostek organizacyjnych Miasta oraz
podmiotéw, dla ktérych Miasto petni funkcje wtasciciela oraz organizatora, tj. szkdt, przedszkoli, bibliotek, osrodkéw
pomocy spotecznej i innych.
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SYTUACIJA FINANSOWA EMITENTA

I.1. Wybrane dane finansowe

Prezentowane wykonanie za rok 2022 zgodne jest ze Sprawozdaniem z wykonania budzetu m.st. Warszawy za 2022 r.

zaopiniowanym pozytywnie przez Regionalng Izbe Obrachunkowa.

11.1.1. Dane ogodlne

TAB. 1. DANE OGOLNE W LATACH 2021 i 2022 [w min zt/EUR]*

2021 2022%* SpEmLE
e . 2022/2021
Lp. Wyszczegdlnienie
minzt min EUR* minzt min EUR* % w zt
A DOCHODY OGOLEM 21594,8 4695,1 21653,2 4617,0 100,3|
A.1 |DOCHODY BIEZACE 20582,9] 4475,1 206844 4410,4, 100,5
A.2 |DOCHODY MAJATKOWE 1011,9] 220,0i 968,8 206, 6| 95,7
B WYDATKI OGOLEM 20 285,4 4410,5 21156,5 4511,1 104,3
B.1 |WYDATKI BIEZACE 18298,3 39784 18874,2 4024,4 103,1
B.1.1 |KOSZT OBStUGI ZADLUZENIA 126,5 27,5 182,7 39,0 144,4,
B.2 |WYDATKI MAJATKOWE 1987,1 432,0 22823 486,6 114,9
C |NADWYZKA/DEFICYT[A - B] 1309,3 284,7 496,6) 105,9
D |WYNIKBIEZACY [A.1-B.1] 2284,5 496,7 1810,2 386,0 79,2
E WYNIK MAJATKOWY [A.2- B.2] -975,2 -212,0 -1313,5 -280,1 134,7
F PRZYCHODY OGOLEM 3105,1 675,1 4015,5 856,2 129,3
G ROZCHODY OGOLtEM 398,0 86,5 2751,3 586,6 691,2
b
H WYNIK BUDZETU 4016,5| 873,3 1760,8 375,4 43,8

* Do obliczen warto$ci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dzier 31.12.2021 (1 EUR = 4,5994 PLN) i na dzien 30.12.2022 (1 EUR = 4,6899 PLN)

** Dane za 2022 r. w zakresie dochoddw biezacych oraz majatkowych zgodne ze sprawozdaniem RB-NDS po korekcie z dnia 28.04.2023 r.

WYK. 1. PLANOWANE | WYKONANE DOCHODY, WYDATKI, NADWYZKA/ DEFICYT M.ST. WARSZAWY W 2022 ROKU [w min z]

w min zt
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11.1.2. Dochody biezgce

TAB. 2. DOCHODY BIEZACE W LATACH 2021 - 2022[w min zt/ EUR]*

2021 2022 Dynamika
Wyszczegdlnienie 2022/2021
min zt min EUR* min zt min EUR* % w zt
DOCHODY BIEZACE RAZEM 20582,9 4475,1 20684,4 4410,4 100,5
DOCHODY WtASNE 14 550,7 3163,6 15641,7 3335,2 107,5
Podatki i optaty lokalne 1382,7 300, 6! 1480,2 315,6 107,0|
Udziat datkach st igcych dochod
ziatyw podatiach stanowigcych docno 7962,0 17311 8300,4 ** 1769,8 104,3
budzetu panstwa
Dochody z mienia 970,2 210,9 1276,4 272,2 131,6)
Sprzedaz biletéw komunikacji miejskiej 615,4 133,8 824,1 175,7 133,9
Pozostate 3620,4 787,2] 3760,7 814,9] 103,9
4
TRANSFERY 6032,2 1311,5 5042,8 1075,2 83,6
Subwencja ogdlna 32233 700,8 2951,4 629,3 91,6
Dotacje celowe z budzetu paristwa 2726,7 592,8 1583,8| 337,7 58,1
Srodki pozyskiwane z innych funduszy 43,2 9,4 469,9 100,2 1087,0]
Pozostate w tym srodki z UE 38,9, 8,5 37,6 8,1 96,7

*Do obliczeri wartosci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dzieri 31.12.2021 (1 EUR =4,5994 PLN)i30.12.2022 (1 EUR =4,6899 PLN)

**Kwota uwzglednia przekazanie zbudzetu paristwa w czwartym kwartale 2022 r. kwoty 852 min zt, stanowiacej przyspieszong (22023 r. na 2022 r.) czesciowq rekompensate z tytutu ubytku dochodéw
budzetu m.st. Warszawy zudziatu w podatku PITw 2023 r. na skutek zmian podatkowych wdrozonych w ramach programu Polski tad

WYK. 2. DOCHODY M.ST. WARSZAWY Z PIT W LATACH 2010 — 2022 [w min zi]

w min zt
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* dochody m.st. Warszawy z PIT w 2022 r. z rekompensatg w wysokosci 852 min zt
** dochody m.st. Warszawy z PIT w 2022 r. bez rekompensaty w wysokosci 852 min zt

WYK. 3. DOCHODY M.ST. WARSZAWY Z CIT W LATACH 2010 — 2022 [w min zi]
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WYK. 4. DOCHODY M.ST. WARSZAWY Z PODATKU OD NIERUCHOMOSCI W LATACH 2010 — 2022 [w min zi]

w mln zt
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WYK. 5. DOCHODY M.ST. WARSZAWY Z PCC W LATACH 2010 - 2022 [w min zi]
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11.1.3 Wydatki biezgce

TAB. 3. WYDATKI BIEZACE WG RODZAJU W LATACH 2021 - 2022 [w min zt/ EUR]*

Dynamika
Wyszczegétnienie 2021 2022 2022/2021
min zt min EUR* min zt min EUR* % w zt

Woydatki biezace, w tym: 18298,3 3978,4 18874,2 40244 103,1
Wynagrodzenia i sktadki od nich naliczane 5792,8 1259,5 6309,5 1345,3 108,9
Wydatki zwigzane z realizacjg zadan statutowych 6864,1 1492,4 7 405,3 1579,0, 107,9
Dotacje na zadania biezace 3005,6 653,5 3312,0 706,2 110,2
w tym: wptata na cze$¢ rdwnowazacg subwencji ogélnej 1294,2 281,4] 1304,4 278,1 100,8
Swiadczenia na rzecz oséb fizycznych 2462,9 535,5 1612,5 343,8| 65,5
Wydatki na programy finansowane z UE 46,4 10,1 52,3 11,1 112,8
Obstuga dtugu 126,5 27,5 182,7] 39,0 144,4
Poreczeniai gwarancje 0,0] 0,0 0,0 0,0] 0,0

*Do obliczen warto$ci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dzieri 31.12.2021 (1 EUR = 4,5994 PLN) i na dzieri 30.12.2022 ( 1 EUR =4,6899 PLN)

WYK. 7. WYDATKI BIEZACE M.ST. WARSZAWY NA EDUKACJE W LATACH 2010-2022 [w min zi]

w min zt
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WYK. 8. WYDATKI M.ST. WARSZAWY NA ZAKUP UStUG PRZEWOZOWYCH KOMUNIKACIJI MIEJSKIEJ W LATACH 2010 - 2022
[w min zt]
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WYK. 9. WPLATY M.ST. WARSZAWY DO BUDZETU PANSTWA NA RZECZ SUBWENCJI OGOLNEJ W CZESCI ROWNOWAZACE)
(TZW. JANOSIKOWE) W LATACH 2010-2022 [w min zi]
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1.1.4. Dochody majatkowe

TAB. 4. DOCHODY MAJATKOWE W LATACH 2021 - 2022 [w min zt/ EUR] *

2021 2022 EyElE
Wyszczegdlnienie 2022/2021
min zt min EUR* min zt min EUR* % w zt
Dochody majatkowe razem 1011,9 220,0 968,8 206,6| 95,7
Dochody wtasne 296,2 64,4 303,7 64,8 102,6
Woptyw ze sprzedazy lokali i nieruchomosci 225,0 48,9] 214,5 45,7 95,3
Zbycie praw majatkowych - sprzedaz udziatéw w spétkach 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Wpt ksztatceni zytk iawi t
ptywy z przel st afcenia prawa uzytkowania wieczystego w 614 134 62,7 134 1021
prawo wiasnosci
Pozostate 9,7 2,1] 26,5 5,6 271,6!
Transfery 715,8 155,6) 665,0| 141,8 92,9
Srodki na dofmarjsowanle projektow realizowanych w 6846 1438 596,0 1271 87.1
ramach programéw UE
Dotacje celowe z budzetu panstwa otrzymane na inwestycje 6,0 1,3 1,1 0,2 18,6
Pozostate 25,2 55 67,9 14,5 269,1

*Do obliczen wartosci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dziefn 31.12.2021 (1 EUR =4,5994 PLN) i na dzier 30.12.2022 ( 1 EUR = 4,6899 PLN)

WYK. 10. DOCHODY M.ST. WARSZAWY ZE SPRZEDAZY LOKALI | NIERUCHOMOSCI W LATACH 2010 - 2022 [w min zi]
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WYK. 11. DOCHODY MAJATKOWE M.ST. WARSZAWY Z UNII EUROPEJSKIEJ W LATACH 2010 — 2022 [w min zi]

w min zt
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I1.2. Zadtuzenie

Stan zadtuzenia m.st. Warszawy na koniec 2022 r. wynidst 5 271,9 min zi, z czego kredyty i pozyczki to kwota

4 771,9 min zt, obligacje krajowe 499,4 min zt, pozostatg kwote stanowig zobowigzania wymagalne.

Rozchody Emitenta z tytutu sptaty zobowigzan w 2022 r. wyniosty tgcznie 551,3 min zt i obejmowaty planowany
wykup wyemitowanych w 2011 r. obligacji WAW0922 o wartosci 452,2 min zt oraz planowane sptaty rat kredytéw
udzielonych przez Europejski Bank Inwestycyjny 96,9 min zt i planowang sptate pozyczki udzielonej przez Narodowy
Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej 2,2 min zt.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2022 r. nie wystepowaty wymagalne zobowigzania diuzne z tytutu kredytéw, pozyczek
lub obligacji.

Na obstuge zadtuzenia przeznaczono srodki w tgcznej wysokosci 734,0 min zt. Kwota ta obejmuje raty kapitatowe od
kredytow, pozyczek i wykup obligacji w kwocie 551,3 mln zt (wykup zobowigzan o statym oprocentowaniu) oraz
ptatnosci odsetek na poziomie 182,7 min zt (w tym koszty odsetkowe od zobowigzan o statym oprocentowaniu -

94,2 min zt i oprocentowaniu zmiennym - 88,5 min zt).

11.2.1. Dtug Emitenta

TAB. 5. TABELA SYNTETYCZNA ZADLUZENIA W LATACH 2021 - 2022 [w min zt/ EUR]*

2021 2022+ Dynamika
Wyszczegélnienie 2022/2021
minzt min EUR* minzt min EUR* % w zt
Stan zadtuzenia na poczatek roku 5652,8 1229,0 5811,1 1239,1 102,8|
Stan zadtuzenia na koniec roku 5811,1 1263,4 5271,9 11241 90,7,
Przychody z tytutu finansowania 561,3 122,0 0,0 0,0 -
Zaciagniete kredyty i pozyczki 561,3 122,0 0,0 0,0
Emisja obligacji 0,0 0,0 0,0 0,0
Sptata zobowigzan 398,0 86,5 551,3 117,5 138,5
Sptata rat kapitatowych z tytutu kredytow i pozyczek 98,0 21,3 99,1 21,1 101,1
Wykup obligagji 300,0 65,2 452,2 96,4 150,7
r
Réznice kursowe i/lub zobowigzania wymagalne -4,9 -1,1 12,0 2,6 -

*Do obliczeri wartos$ci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dziern 31.12.2021 (1 EUR =4,5994 PLN) i na dzieri 30.12.2022 ( 1 EUR = 4,6899 PLN)

** Dane za 2022 r. w zakresie zadtuzenia zgodne ze sprawozdaniem Rb-Z po korekcie z dnia 12.05.2023 r.
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11.2.2. Wskazniki zadtuzenia

TAB. 6. WSKAZNIK ZADtUZENIA W LATACH 2018 — 2022 [w %]

2018 2019 2020 2021 2022*
Wskaznik
wykonanie
%
Wzrost zobowigzan ogétem (r/r) -10,9] -14,7 45,1 2,8 -9,3
Udziat zadtuzenia w walutach obcych 0,0 0,0 4.6 10,6 11,9
Zobowigzania ogétem/Dochody ogétem 26,8 21,5 30,5 26,9 24,4
Zobowigazania ogétem/Dochody biezace 28,0 22,3 31,8 28,2 25,5
Zobowiazania ogétem/Nadwyzka operacyjna 2,4 3,6 -30,6 2,50 2,9
Obstuga zadtuzenia/Dochody ogétem 4,5 4,7 4,0 2,4 3,4
Obstuga zadtuzenia/Dochody biezace 4,7 4,9 4,2 2,5 3,5
Odsetki/Dochody biezgce 1,3 1,0 0,8 0,6 0,9

*Dane za 2022 r. w zakresie zadtuzenia zgodne ze sprawozdaniem Rb-Z po korekcie zdnia 12.05.2023 r.

WYK. 12. STAN ZADLUZENIA NA KONIEC ROKU | RELACJA ZADtUZENIA DO DOCHODOW W LATACH 2010 - 2022 [w min zt, w %]
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Stan zadfuzenia na 31 XIl (lewa 0s) === Zadfuzenie w relacji do dochodéw (prawa o)

11.2.3. Prognoza dtugu na lata 2023-2025

Prezentowane dane zgodne s3g ze zmianami w Wieloletniej Prognozie Finansowej m.st. Warszawy na lata 2023-2050
oraz w budzecie m.st. Warszawy na rok 2023 wprowadzonymi uchwatg nr LXXX1/2656/2023 Rady m.st. Warszawy

z 25 maja 2023 r. oraz uchwatg nr LXXXI/2657/2023 Rady m.st. Warszawy z 25 maja 2023 r.

Limit obstugi zadtuzenia obliczony zostat zgodnie z art. 243 ustawy o finansach publicznych (Dz. U. z 2022 r. poz. 1634

z pbdin. zm.).
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TAB. 7. PROGNOZA DtUGU NA LATA 2023- 2025 | WYKONANIE ZA 2022 ROK [w min zi]

2022 2023 | 2024 | 2025
Wyszczegélnienie wykonanie prognoza
w min zt

Dochody ogétem 21653,2 20351,9 20301,4 20969,4
Wydatki ogétem 21156,5 25436,8 23237,0 21645,5
w tym koszty obstugi zadtuzenia 182,7 241,5 431,1 496,2
Deficyt/Nadwyzka 496,6 -5084,9 -2935,5

Przychody zwrotne 0,0 1540,5 3050,7 11441
Sptaty zadtuzenia 551,3 215,9] 215,9 489,3
Zadtuzenie ogétem 5271,9 6595,9 9430,7 10084,4
Wskaznik zadtuzenia 24,35% 32,41% 46,45% 48,09%
Limit obstugi zadtuzenia (z uwzgl. wytaczen)* 12,28% 11,48% 8,61% 6,48%
Wskaznik obstugi zadtuzenia (z uwzgl. wytaczen)* 3,72% 2,22% 3,21% 4,16%

* Wskaznik/limit obstugi zadtuzenia obliczony zg. z art. 243 ustawy o finansach publicznych z uwzgl. ustawowych wytaczen.

I1.3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia

Na etapie planowania budzetu i opracowywania Wieloletniej Prognozy Finansowej m.st. Warszawy identyfikowane

sg ryzyka, ktére mogg wptyngé negatywnie na przyjete wartosci. Do najwazniejszych zidentyfikowanych ryzyk

finansowych nalezy zaliczy¢:

ryzyko spadku dochodéw Miasta w nastepstwie zmian legislacyjnych wynikajgcych z m.in. rzgdowego
programu Polski tad. Dotyczy¢ to moze w szczegdlnosci wptywodw z tytutu udziatow

w podatkach dochodowych od oséb fizycznych i prawnych oraz podatku od czynnosci cywilnoprawnych
majgcych 40% udziat w dochodach Miasta,

ryzyko nieotrzymania lub uzyskania z opdznieniem funduszy z UE przeznaczonych na wspéifinansowanie
zadan inwestycyjnych w ramach projektéw unijnych,

ryzyko stopy procentowej, mogace wptynac na zwiekszenie obcigzen budzetu wydatkami zwigzanymi z
obstugg istniejgcego zadtuzenia oraz zobowigzan planowanych do zaciggniecia (wzrost kosztu pozyskiwania
kapitatu na krajowym i zagranicznych rynkach finansowych),

ryzyko dtugotrwatego spadku wartosci PLN, moggce skutkowac konsekwencjami opisanymi w poprzednim
punkcie oraz zaréwno w krotkim, jaki i w dtugim okresie ewentualnym zwiekszeniem kosztéw prowadzonych
inwestycji,

ryzyko zmiany przepisdw prawnych, mogace wptyngé na dalsze ograniczenie dochodéw jednostek samorzadu
terytorialnego lub natozenie na JST dodatkowych zadan bez zwiekszenia dochoddéw,

ryzyko wystgpienia katastrof naturalnych, mogacych wptynaé na zwiekszenie wydatkow zwigzanych

z koniecznoscig przedsiewziecia nadzwyczajnych dziatan oraz z bezposrednimi skutkami oddziatywania

zdarzen charakterze katastroficznym.

Nalezy zaznaczy¢, ze ryzyka mogg jednoczesnie tworzyc¢ szanse, na przyktad pogorszenie sie sytuacji gospodarczej

moze oznacza¢ wzrost konkurencji i tym samym w niektdrych obszarach spadek kosztow realizacji inwestycji.
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Stopiert Wartos¢
Ryzyka ik Sposob realizacji Miara
realizacji 2020 2021 2022
e Optymalna struktura zadtuzenia w
ramach mix financing, co oznacza ¢rednia
dywersyfikacje ryzyka Zzrédet s
! g - zapadalnos¢
finansowania i termindéw spftat; dt
. ugu
Zakfaid.ar.\a struk-tura zadtuzenia: (w latach)
i petde s | ke | 3| a1 e
credvt Jaces gacje, pozy - zagranica 11,2 10,1 9,3
. y y o _ - razem 9,6 9,1 9,0
b) mozliwie najdtuzszy sredni termin
zapadalnosci dtugu wyznaczonego
© wskaznikiem ATM?;
c
S Srednia zapadalnoéé dtugu w 2022 r. 5 ani
2 Zadtuzenie z tyt.
i i . L 22,1% 16,4% 9,5%
9 _ nieznacznie spadta (by.’ro tc-> . emisji obligacji 0 0 0
S S wypadkowa braku zaciggniecia w
;g 2 2022 r. nowych zobowigzan, starzenia
g = sie istniejgcego dtugu oraz wykupu
_g obligacji o wartosci 452,2 min zt Zadtuzenie z tyt.
8 wyemitowane w 2010 r.); kredytow i 77,9% 83,6% 90,5%
&« W latach 2020-2022 zadtuzenie z tyt. pozyczek
kredytéw i pozyczek w ogdlnym
zadtuzeniu wzrosto;
Z uwagi na sytuacje nadzwyczajng
spowodowang pandemia Covid-19, L.
wydatki biezace w 2020 . Wskaznl.k sp’raty
przewyzszyty dochody biezgce. Z tego zadtuzenia - 2,5 2,9
powodu wskaznik sptaty zadtuzenia w (w latach)?
2020 r. byt ujemny. W latach 2021-
2022 wskaznik obstugi zadtuzenia
powrdcit do bezpiecznego poziomu.
Preferowane jest zacigganie
zobowigzan w walucie polskiej, sadtuzenie w
zadtuzanie w walucie obcej lucie krai . 95,4% 89,4% 88,1%
g ograniczone do poziomu 25% catego walucie krajowey
9 — zadtuzenia. Zacigganie zadtuzenia w
- a4 . . .
2 Q walucie obcej dokonywane jest tylko
o =z w euro (w latach 2020-2021 Warszawa
= = :
> zaciggneta kredyt walutowy w EBI o
2> zerowym oprocentowaniu na taczn zadtuzenie w
. P . acem ceniew g 6% 10,6% 11,9%
kwote 134 min euro); walucie obcej
Udziat zobowigzan w walutach obcych
w 2022 r. wynosit 11,9%.

* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajgcy, umiarkowany, niski.

2 ATM —Srednia zapadalno$¢ dtugu. Wskaznik ten okreéla ryzyko refinansowania dtugu. Srednia zapadalnoé¢ to wyrazona w latach
$rednia dtugos¢ okresu, po ktdrym zaciggniety dtug zostanie catkowicie sptacony.

3 Wskaznik obliczony wg wzoru: Zobowigzania ogdtem / (Dochody biezgce — Wydatki biezgce). Wskaznik ten okre$la czas, w jakim
Miasto mogtoby sptaci¢ swoje zadtuzenie gdyby jego nadwyzka biezgca pozostawata na niezmienionym poziomie i w catosci bytaby
przeznaczona na sptate zadtuzenia.
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Stopien , - . Wartos¢
Ryzyka realizacji * Sposdb realizacji Miara 2020 2021 5022
ATR d’fugu4 76 70 70
o ) ) (w latach)
¢ Dazenie do ograniczenia
o negatywnego oddziatywania Duration
5 wzrostu stop na wydatki Miasta z wyemitowanych 10 07 0s
S tytutu kosztéw obstugi, a tym obligacji ’ ’ ’
§ = samym i na wzrost wskaznika (w latach)®
o Q obstugi zadtuzenia ponad
2 g planowany poziom. Zadtuzenie o
g o Preferowane jest zaciaganie oprocentowaniu 74,1% 71,6% 68,7%
S zobowigzan na statg stope, przy statym
E utrzymaniu minimum 50%
e posiadanego zadtuzenia opartego Zadtuzenie o
na statej stopie procentowej. oprocentowaniu 25,9% 28,4% 31,3%
zmiennym
Gféwne instrumenty zarzadzania o
ryzykiem ptynnosci: Limit w rachunku
. o biezgcym 300 300 300
e zabezpieczony odpowiedni poziom
kredytu w rachunku biezgcym (min zf)
obstugujacego banku — 300 min zt,;
] e oprocentowane rachunki biezacy i Zadtuzenie w
§ pomocniczy; instytucjach 22,3% 16,7% 9,8%
f> % ¢ lokowanie srodkéw na krajowych
g' < oprocentowanych lokatach
< = bankowych w walucie PLN w
S bankach z ktérymi Miasto ma
& podpisang umowe oraz mozliwos$¢ Zadtuzenie w
zatozenia depozytu u Ministra instytucjach 77,7% 83,3% 90,2%

Finansow;

e mix financing — utrzymywanie
dostepu do sSrodkéw z rynku
krajowego i zagranicznego;

zagranicznych

* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajgcy, umiarkowany, niski.

4 ATR — Miara ryzyka stopy procentowe] zwigzanego z dtugiem. Wyrazona w latach $rednia dtugos$¢ okresu, na jaki koszty dtugu s3

ustalone.

> Duration — Miara wrazliwosci kosztow obstugi wyemitowanych obligacji. Wyrazona w latach sSrednia dtugos¢ dostosowania kosztéw

obstugi obligacji do zmiany poziomu stép procentowych.
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Stopien . o
Ryzyka o Sposob realizac
vzy realizacji * P fzadjl
()]
) % % e Funkcjonuje system limitéw lokat dla poszczegdlnych bankéw, z ktérymi Miasto ma
5 2 podpisane umowy;
2] =
= e Okreslone limity koncentracji dla bankdw;
o e Zarzadzanie dtugiem skupione w jednej jednostce organizacyjnej UM;
) ; % e Odpowiednia infrastruktura techniczna do zawierania transakcji rynkowych;
> O
N} g é e Bezpieczenstwo informacji zwigzanych z zarzgdzaniem dfugiem;
&
) o Ryzyko operacyjne ograniczane poprzez stosowanie procedur i monitoring — biuletyny
informacyjne o dtugu i zadtuzeniu posrednim;
3 o Stafa dbatos¢ o réownomierny rozktad ptatnosci w czasie, umozliwiajgcy przestrzeganie
' :;, limitu z art. 243 ustawy o finansach publicznych;
N Bp —
629 = e Utrzymywanie $redniego kosztu obstugi dtugu zblizonego do sredniego kosztu obstugi
23T @ 3 .
) g §> dtugu Skarbu Panstwa:
< 3 2020 2021 2022
K] 8 Sredni koszt obstugi dtugu Warszawy?® 3,5% 2,3% 3,2%
Sredni koszt obstugi dtugu Skarbu Paristwa’ 2,0% 2,2% 2,7%°
* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajgcy, umiarkowany, niski.

6 Sredni koszt obstugi dtugu Warszawy — relacja wykonanych kosztéw obstugi diugu (odsetek) do $redniego poziomu zadtuzenia w
danym roku.
7 Sredni koszt obstugi dtugu Skarbu Paristwa — relacja wykonanych kosztéw obstugi diugu (z uwzglednieniem kosztéw instrumentéw

pochodnych i bez kosztéow poreczen i gwarancji) pomniejszona o dochody z tytutu zarzadzania dtugiem (premia i naliczone odsetki od
emitowanych obligacji i dochody z instrumentow pochodnych) do $redniego poziomu zadtuzenia w danym roku.

8 Obliczenia wtasne.
19/23



RAPORT ROCZNY EMITENTA ZA ROK 2022

OCENY RATINGOWE

lll. Rating miedzynarodowy

Ocena ratingu: A2 z perspektywa negatywna

Agencja Moody’s Investors Service nie dokonata zmiany oceny ratingowej Warszawy w okreslonym

harmonogramem terminie (marzec 2023). Ostatnia ocena zostata opublikowana 4 listopada 2022 r.

Miedzynarodowa agencja ratingowa Moody’s Investors Service, w dniu 4 listopada 2022 r. potwierdzita
miedzynarodowy dfugoterminowy rating Warszawy na poziomie A2. Jednoczesnie agencja dokonata obnizenia
perspektywy ze stabilnej na negatywng. Perspektywa wskazuje na oczekiwania dotyczace ewentualnych zmian

oceny ratingowej w przysztosci.

W ocenie agencji, zmiana perspektywy spowodowana jest czynnikami zewnetrznymi, niezaleznymi od Warszawy,
powodujgcymi pogorszenie sytuacji miasta. Sg to negatywne zmiany regulacyjne w obszarze podatku od oséb
fizycznych (PIT), wprowadzone w ramach programu ,,Polski tad”, skutkujace znaczagcym obnizeniem dochoddéw

Warszawy i w konsekwencji prowadzgce do wzrostu deficytéw miasta w latach 2023-24 oraz zadtuzenia.

Zdaniem agencji wprowadzone zmiany w zakresie dochodéw JST zwiekszajg niepewnos¢ w obszarze planowania
budzetowego Warszawy, zmniejszajg transparentnos¢ systemu finansowania, a mechanizmy kompensujgce utrate
przez Warszawe dochoddw z PIT sg niewystarczajgce. Do czynnikdw wptywajgcych na decyzje o obnizeniu
perspektywy agencja zalicza rdwniez sytuacje makroekonomiczng i geopolityczng (w tym wojne w Ukrainie)

i zwigzang z tym presje na wzrost wydatkow.

Agencja Moody's uwaza, ze znaczgce obnizenie dochoddw, przy ograniczonych rekompensatach od polskiego
rzadu oraz presja na wzrost wydatkéw biezgcych ze wzgledu na rosngce ceny sprawig, ze planowanie i realizacja

budzetu beda w przysztosci trudniejsze zwtaszcza w kontekscie mniej przewidywalnych ram instytucjonalnych.

Ze wzgledu na znaczne wydatki kapitatowe na transport publiczny, projekty efektywnosci energetyczne;j i
infrastrukture, opieke zdrowotng oraz edukacje, Warszawa bedzie musiata liczy¢ sie z wiekszymi potrzebami
finansowymi, co spowoduje wzrost zadtuzenia bezposredniego i posredniego netto. Jednoczesnie agencja uznata

poziom zadtuzenia Warszawy za umiarkowany w kontekscie poréwnan miedzynarodowych.

Potwierdzenie ratingu Warszawy na poziomie A2, réwnym ocenie ratingowej Polski, odzwierciedla mocne strony
profilu kredytowego miasta, w tym jego silng i dobrze zdywersyfikowang baze ekonomiczng, dobra sytuacje
ptynnosciowa, poziom zadtuzenia nie generujacy nadmiernego ryzyka. Agencja wskazata tez, ze mocng strong
Warszawy jest ostrozne podejscie do zarzgdzania finansami miasta, uwzgledniajgce planowanie w dtugim
horyzoncie czasowym, co pozwala na wczesng identyfikacje zagrozen i podjecie odpowiednio wczesnie dziatan

dostosowujgcych.

Zdaniem agencji przywrdcenie perspektywy stabilnej moze nastgpi¢ w wyniku wystgpienia jednego lub kilku

czynnikéw: lepszych od oczekiwanych wynikdéw operacyjnych; ograniczonego wzrostu zadtuzenia przy zachowaniu
bezpiecznego poziomu ptynnosci; poprawy ram instytucjonalnych, w tym zwiekszenia transferéw kompensujgcych
ubytek dochoddéw; podwyzszenia ratingu panstwa. Z kolei obnizenie ratingu jest mozliwe w przypadku wystgpienia

negatywnych zmian w obszarach wskazanych powyze;j.

Petna analiza potencjatu kredytowego Warszawy dostepna jest po zalogowaniu sie na stronie agencji ratingowej

https://www.moodys.com/
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Ocena ratingu: A- z perspektywa stabilng

Miedzynarodowa agencja ratingowa Fitch Ratings, w dniu 28 kwietnia 2023 r. potwierdzita miedzynarodowy
dtugoterminowy rating Warszawy (Issuer Default Rating - IDR) dla zadtuzenia w walucie zagranicznej na poziomie
"A-" z perspektywq stabilng oraz miedzynarodowy dtugoterminowy rating Miasta dla zadtuzenia w walucie
krajowej na poziomie , A-“ z perspektywag stabilna.

Potwierdzenie ratingdw odzwierciedla poglad Fitch, ze wyniki operacyjne oraz wskazniki dtugu Warszawy
w srednim okresie nie bedg odbiegac¢ od grupy poréwnawczej z ratingiem ,,A-”, pomimo presji na budzet Miasta
wynikajgcych z rosngcych cen, utrzymujgcych sie skutkéw makroekonomicznych wojny w Ukrainie, oraz skutkéw

wdrozenia reformy podatkowej ,Polski tad”.

Miedzynarodowy dtugoterminowy rating Miasta nadal pozostaje ograniczony ratingiem Polski, ktéry jest obecnie
o dwa poziomy nizszy od samodzielnego profilu kredytowego Warszawy (zadna jednostka samorzadu
terytorialnego w Polsce nie moze miec zagranicznej oceny wiarygodnosci kredytowej wyzszej od oceny ratingowe;j
kraju). Uzasadnienie potwierdzenia ratingu miedzynarodowego przedstawione przez agencje jest tozsame

z przestankami przedstawionymi dla potwierdzenia ratingu krajowego.

Petna analiza potencjatu kredytowego Warszawy dostepna jest po zalogowaniu sie na stronie agencji ratingowe;j

https://www.fitchratings.com/pl

IV. Rating krajowy

Ocena ratingu: AAA (pol) z perspektywa stabilng

Miedzynarodowa agencja ratingowa Fitch Ratings, w dniu 28 kwietnia 2023 r. potwierdzita dtugoterminowy rating
krajowy Warszawy na poziomie ,,AAA(pol)” z perspektywa stabilng oraz dtugoterminowy rating krajowy dla
programu emisji obligacji do kwoty 3 mld zt i wszystkich emisji dokonanych przez Miasto w ramach tego programu,

na poziomie ,,AAA(pol)”.

Scenariusz ratingowy Fitch uwzglednia skutki obnizenia progu podatkowego przez wtadze centralne w 2022 .,
zmiany w sposobie redystrybucji dochodéw z tytutu udziatéw w podatkach dochodowych wprowadzone w ramach
reformy ,,Polski tad”, wysokg inflacje i spowolnienie gospodarcze w 2023 r., co tgcznie doprowadzi do
utrzymujacego sie niedostosowania wzrostu dochoddw i wydatkdw operacyjnych w perspektywie
Srednioterminowej. Subwencje z budzetu panstwa przewidziane w ramach reformy podatkowej powinny dziata¢
stabilizujgco, lecz beda niewystarczajgce by w petni skompensowac spodziewany spadek dochodéw podatkowych.
Przyczyni sie to do dalszego pogorszenia wskaznikdéw zadtuzenia Miasta, jednakze pozostang one zbiezne

z obecnym Samodzielnym Profilem Kredytowym Miasta (Standalone Credit Profile, SCP) na poziomie ,,a+”.

Agencja utrzymata ,, wysoki sredni” profil ryzyka Miasta odzwierciedlajacy niskie ryzyko w poréwnaniu do
podmiotdéw grupy poréwnawczej oraz podtrzymata ocene w zakresie stabilnosci dochoddéw i zdolnosé do ich
zwiekszania jako ,$rednig”. W ocenie Fitch Zrédta dochoddw Miasta sg stabilne, a perspektywy ich wzrostu sg
zgodne z dynamika wzrostu gospodarczego Polski. Zdolnosé Miasta do zwiekszania dochodéw w sytuacji
pogorszenia sie koniunktury gospodarczej jest ,,Srednia”, a wiec wyzsza niz w przypadku wiekszosci miast w Polsce
ocenianych przez Fitch, poniewaz nawet w okresach spowolnienia wzrostu PKB Miasto byto w stanie zwiekszy¢

poziom dochoddw. Miasto byto takze skuteczne w pozyskiwaniu dotacji na inwestycje.

Agencja utrzymata ocene stabilnosci wydatkéw Warszawy na poziomie ,,Srednim”, a mozliwos¢ ich dostosowania

do malejacych dochoddw jako ,,mocng”. Fitch przewiduje, ze Warszawa, tak jak inne gminy w Polsce, bedzie
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zmuszona do kontunuowania dziatan zapobiegajgcych spadkowi dochoddw z tytutu udziatu w PIT oraz ograniczania
wydatkéw biezgcych. W ocenie agencji Miasto utrzymuje wzrost wydatkéw operacyjnych pod umiarkowang

kontrola.

Fitch ocenia obowigzujgce w Polsce regulacje dotyczace dtugu oraz zarzgdzania ptynnoscig w JST jako ,,srednie”,
jednak polityka zarzgdzania dtugiem, ptynnoscia i zobowigzaniami pozabilansowymi w Warszawie jest oceniana
jako ,mocna" za sprawg wdrozonych zaawansowanych praktyk zarzadzania dtugiem i ptynnoscia. Agencja ocenita
rowniez zarzadzanie ptynnoscig przez Warszawe jako ,,mocne”, pomimo wskazanego braku wsparcia ptynnosci JST

w sytuacjach awaryjnych ze strony wtadz centralnych.

Petna analiza potencjatu kredytowego Warszawy dostepna jest po zalogowaniu sie na stronie
agencji ratingowej http://www.fitchpolska.com.pl

V. Sprawozdanie finansowe

V.1. Sprawozdanie finansowe m.st. Warszawy za 2022 rok wraz z
opinig niezaleznego biegtego rewidenta

Sprawozdanie finansowe Miasta Stotecznego Warszawy za 2022 rok wraz ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego
rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego m.st. Warszawy zostato zatwierdzone przez Rade

m.st. Warszawy uchwatg nr LXXXII1/2720/2023 z 22 czerwca 2023 r. i opublikowane na stronie Biuletynu Informacji
Publicznej w zaktadce ,,Budzet i polityka finansowa m.st. Warszawy / Sprawozdania finansowe / 2022”.

https://bip.warszawa.pl/Menu przedmiotowe/budzet polityka finansowa v2/sprawozdanie finansowe/2022/Sp

rawozdanie+finansowe.htm

V.2. Skonsolidowany bilans m.st. Warszawy

Miasto sporzadza skonsolidowany bilans zgodnie z rozporzgdzeniem z dnia 13 wrzesnia 2017 r., w sprawie
rachunkowosci oraz plandw kont dla budzetu panstwa, budzetéw jednostek samorzgdu terytorialnego, jednostek
budzetowych, samorzgdowych zaktadéw budzetowych, panstwowych funduszy celowych oraz panstwowych
jednostek budzetowych majacych siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej (Dz. U. z 2020 r. poz. 342)

w terminie do dnia 30 czerwca roku nastepujacego po roku budzetowym.

Bilans skonsolidowany m.st. Warszawy jest publikowany na stronie Biuletynu Informacji Publicznej w zaktadce

,Budzet i polityka finansowa m.st. Warszawy / Bilans skonsolidowany / 2022”.
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VI. Sprawozdanie z wykonania budzetu

VI.1. Uchwata Sktadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w
Warszawie w sprawie wydania opinii o przedtozonym sprawozdaniu z

wykonania budzetu za 2022 rok

Uchwata Nr 3.e./374/2023 Sktadu Orzekajgcego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie

z dnia 28 kwietnia 2023 r. w sprawie wydania opinii o przedtozonym przez Prezydenta Miasta Stotecznego
Warszawy sprawozdaniu z wykonania budzetu za 2022 rok zostata opublikowana na stronie Biuletynu Informacji
Publicznej w zaktadce ,,Budzet i polityka finansowa m.st. Warszawy / Wykonanie budzetu / 2022”:
https://bip.warszawa.pl/Menu_przedmiotowe/budzet polityka finansowa v2/wykonanie budzetu/2022/Sprawo

zdanie z wykonania budzetu/Opinia RIO/default.htm

VI.2. Sprawozdanie z wykonania budzetu m.st. Warszawy za 2022 rok

Zgodnie z art. 37 ust. 1 ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. (Dz. U. z 2022 r. poz. 1634,

z p6ézn. zm.) sprawozdanie z wykonania budzetu m.st. Warszawy zostato zatwierdzone przez Rade m.st. Warszawy
uchwatg nr LXXX111/2720/2023 z 22 czerwca 2023 r. i opublikowane na stronie Biuletynu Informacji Publicznej
Miasta Stotecznego Warszawy pod adresem:

https://bip.warszawa.pl/Menu przedmiotowe/budzet polityka finansowa v2/wykonanie budzetu/2022/Sprawo

zdanie z wykonania budzetu/Kompendium/default.htm
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